EMISNE PODMIENKY DLHOPISOV RPF | 2026

Dlhopisy s nulovou urokovou sadzbou splatné v roku 2026 v celkovom objeme do 25 000 000 EUR, ISIN:
SK4000015301 (d’alej len Emisia alebo Dlhopisy, pri¢om tento pojem zahfiia aj jeden DIhopis), ktoré st
vydavané spolo¢nostou Retail Property Finance I, s.r.o., so sidlom Pribinova 10, 811 09 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 52 261 913, zapisanou v Obchodnom registri Okresné¢ho sudu Bratislava I,
Oddiel: Sro, Vlozka ¢.: 135971/B (d’alej len Emitent), sa riadia tymito emisnymi podmienkami (d’alej len

Podmienky).

1. PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

11 Dlhopisy st vydané v stlade so zakonom ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len Zakon o dlhopisoch).

1.2 Vydanie Dlhopisov bolo schvalené rozhodnutim konatel'ov Emitenta zo diia 6. maja 20109.

2. DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA A EMISNY
KURZ

21 Druhom cenného papiera je dlhopis, ktory je zabezpeceny Rucitel'skym vyhlasenim.

2.2 Nézov Dlhopisov je RPF | 2026.

2.3 Celkova menovitd hodnota Emisie, a teda najvySSia suma menovitych hodnét vydavanych
Dlhopisov, je 25 000 000 EUR. Mena emisie je euro.

24 Pri stanoveni emisného kurzu (dalej len Emisny kurz) a vynosu Dlhopisov ako rozdielu medzi
Menovitou hodnotou a Emisnym kurzom sa uvazuje s roénym vynosom do splatnosti 6,50 % p. a.
Pre Datum emisie ako prvy den Upisu je Emisny kurz podla nizSie uvedeného vzorca stanoveny na
64,351 % Menovitej hodnoty.

2.5 Emisny kurz kazdého Dlhopisu upisaného po Datume emisie sa vypocita podla nasledovného
vzorca.

1
EK = (1 + 0,065) Zostavajica splatnost

kde Zostavajiica splatnost bude vypocitana ako pocet dni odo dria upisania daného Dlhopisu do Dnia
konecnej splatnosti podl'a Konvencie BCK Standard 30E/360 vydeleny ¢islom 360.

2.6 Pre ucely vypocétu Emisného kurzu (ako aj odkupnej ceny podla ¢lanku 13.6 a Ciastky pred¢asného
splatenia podl'a ¢lanku 13.5 a 15.5) sa bude mat’ za to, ze jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do
12 mesiacov po 30 kalendarnych dnioch, pricom v pripade netplného mesiaca sa bude vychadzat' z
poctu skutoéne uplynulych dni (d’alej len Konvencia BCK Standard 30E/360).

2.7 Emisny kurz sa uvadza v percentich Menovitej hodnoty a zaokruhl'uje sa na tri desatinné miesta,
pri¢om do vypoctu nie st zahrnuté ziadne poplatky.

3. PODOBA, FORMA, MENOVITA HODNOTA, SPOSOB VYDANIA DLHOPISOV

3.1 Dlhopisy maju podobu zaknihovaného cenného papiera evidovaného v Centralnom depozitari

cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, ICO: 31 338 976,
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

4.1

4.2

4.3

5.1

5.2

5.3

zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B (d’alej len
CDCP).

Dlhopisy budi vydané v mene euro vo forme na dorucitel’a, v menovitej hodnote kazdého DIhopisu
vo vySke 100 000 EUR (dalej len Menovita hodnota) a v predpokladanom celkovom pocte 250
kusov.

ISIN Dlhopisov je SK4000015301.

Den vydania Dlhopisov (d’alej len Datum emisie) je stanoveny na 27. maja 2019. Datum Emisie je
den zaciatku vydavania Dlhopisov. Den skoncenia lehoty pre upisovanie v zmysle Zakona
o dlhopisoch nastane uplynutim 12 mesiacov od Datumu emisie, priCom po tomto dni nebudu
upisované a vydavané ziadne d’alSie Dlhopisy.

Dlhopisy budi vydané na zaklade ponuky, pre ktord sa podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky nevyzaduje zostavenie a zverejnenie prospektu, predovsetkym podl'a Zakona o dlhopisoch
a zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch ainvesticnych sluzbach, v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len Zakon o cennych papieroch).

Emitent sa zavizuje poziadat’ o prijatie DIhopisov na obchodovanie na niektorom regulovanom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislava, a.s. do 31. decembra 2019 a pre tento tcel v tejto lehote tiez
zostavi a zverejni prospekt Dlhopisov. Emitent nemoze zaruCit’, zeziadost’ 0 prijatie DIhopisov na
obchodovanie bude prijata.

MAJITELIA DLHOPISOV

Majitel'mi Dlhopisov budi osoby, ktoré budi evidované ako majitelia dlhopisov v Prislusnej
evidencii (d’alej len Majitelia). Ak su niektoré Dlhopisy evidované na drzitel'skom uéte vedenom
CDCP, Emitent si vyhradzuje pravo spolahnit’ sa na oprdvnenie kazdej osoby, ktora eviduje
Majitel’'a pre Dlhopisy evidované na drzite'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo alebo
nepriamo) Majitel’a a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a vSetky pravne ukony (¢i uz v jeho
mene alebo vo vlastnom mene) v stvislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich majitel'om.

Pokial’ pravne predpisy alebo rozhodnutie sidu doruc¢ené Emitentovi nestanovi inak, budi Emitent a
Administrator pokladat’ kazdého Majitel'a za opravneného majitel'a DIhopisov vo vSetkych ohl'adoch
a vyplacat’ mu platby v stlade s tymito Podmienkami.

Prislu§nd evidencia znamend evidenciu Majitelov vo vztahu k Dlhopisom vedenu CDCP alebo
clenom CDCP, alebo internii evidenciu osoby, ktora eviduje Majitel'a, ktorého Dlhopisy su
evidované na drzitel'skom ucte.

PREVODITEENOST A ZASTUPCA

PrevoditeI'nost’ Dlhopisov nie je obmedzena, avSak pokial’ to nebude odporovat’ pravnym predpisom,
mozu byt v sulade s ¢lankom 14.3 nizSie prevody Dlhopisov v CDCP pozastavené pocinajiic diiom
bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty (ako je tento pojem
definovany nizsie), v ktory ma nastat’ splatenie Menovitej hodnoty.

K prevodu Dlhopisov dochadza registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.

Zastupca Majitel'ov nebol ustanoveny.
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6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

7.3

8.1

8.2

8.3

PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

Majitel’ ma predovsetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty (s pripadnou upravou pri pred¢asne;j
splatnosti) a pravo na ucast’ a na rozhodovanie na Schddzi, v kazdom pripade v stlade S tymito
Podmienkami. Majitel ma tiez prava vyplyvajuce z Rucitel'ského vyhlasenia, v stlade s jeho
podmienkami.

Prava spojené s Dlhopismi nie st obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajicich z pravnych
predpisov, ktoré sa tykaji prav veritelov vSeobecne, najmi podl'a prislusnych ustanoveni zakona
€. 7/2005 Z. z., o konkurze a reStrukturalizacii, v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon
0 konkurze) a s vynimkou prav, ktoré si podmienené sithlasom Schodze v stilade s Podmienkami a
Zakonom o dlhopisoch.

K Dlhopisom sa neviazu ziadne predkupné ani vymenné prava.
UDAJ O ZABEZPECENI

Dlhopisy st zabezpefené rucitel'skym vyhlasenim (d’alej len Ruéitel’ské vyhlasenie) vic¢Sinového
spolo¢nika Emitenta, spolo¢nosti TRENESMA LIMITED, so sidlom Kyriakou Matsi, 16, EAGLE
HOUSE, 8th floor, Agioi Omologites, 1082 Nikézia, Cyperska republika (d’alej len Rugéitel’). .
Rucitel sa podla Rucitel'ského vyhldsenia bezpodmiene¢ne a neodvolatene zavizuje podla
ustanovenia § 303 Obchodného zakonnika kazdému Majitelovi, ze ak Emitent z akéhokol'vek
dovodu nesplni akykol'vek Zabezpeceny zavizok (ako je definovany v Rucitel'skom vyhlaseni) v deii
jeho splatnosti, Rucitel na pisomnu vyzvu Majitela zaplati taka Ciastku nepodmienene a
bezodkladne namiesto Emitenta v stilade s ¢lankom 4 Rucitel’ského vyhlasenia.

V Rucitel'skom vyhlaseni Ruditel’ prevzal vsetky zavéazky a zaviazal sa plnit’ vSetky povinnosti, ktoré
ma podl’a tychto Podmienok.

Kopia Rucitel'ského vyhlasenia tvori prilohu tychto Podmienok.
STATUS ZAVAZKOV EMITENTA

Zaviazky z Dlhopisov zakladaji priame, vseobecné, s vynimkou Rucitel'ského vyhlasenia
nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zaviazky Emitenta, ktoré st vzajomne rovnocenné
(pari passu) a budu vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu)
medzi sebou navzajom a aspon rovnocenne (pari passu) voci vSetkym inym stcasnym a budicim
priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym, resp. obdobne zabezpeCenym, nepodmienenym a
nepodriadenym zavézkom Emitenta, s vynimkou tych zavdzkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi
kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Bez ohl'adu na vysSie uvedené, podl'a Zakona o konkurze bude podriadena akakol'vek pohladavka
z Dlhopisov voc¢i Emitentovi, ktorej veritelom je alebo kedykol'vek pocas jej existencie bola osoba,
ktora je alebo kedykol'vek od vzniku pohl'addvky bola spriaznenou osobou Emitenta v zmysle § 9
Zakona o konkurze. Uvedené neplati pre pohl'adavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s upadcom a v
case nadobudnutia spriaznenej pohladavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti
nemohol vediet, ze nadobuda spriazneni pohladavku. Predpoklada sa, Ze veritel pohladavky
z Dlhopisu nadobudnutej na zaklade obchodu na regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom
systéme alebo obdobnom zahrani¢nom organizovanom trhu, o spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Emitent sa zavézuje zaobchadzat’ za rovnakych podmienok so vSetkymi Majitelmi rovnako.
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9. VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze Majitelom dlhuje Menoviti hodnotu Dlhopisov a zavdzuje sa im splatit
Menoviti hodnotu v sulade s tymito Podmienkami.

10. ZAVAZKY TYKAJUCE SA MINIMALNEHO VLASTNEHO IMANIA SKUPINY

Emitent sa do doby splnenia vSetkych peflaznych zavizkov Emitenta voc¢i Majitelom vyplyvajicich
z Dlhopisov zavdzuje (azavizuje sa zabezpeCit, Ze Rucitel po tato dobu dodrzi) ze hodnota
vlastného imania Skupiny, teda hodnota uvedena v polozke Viastné imanie celkom (Total Equity)
v kazdej konsolidovanej Gétovnej zavierke Rucitel'a zverejnenej podl'a odseku 11.4(a) bude rovna
alebo vyssia ako 30 000 000 EUR.

Skupina pre tcely tychto Podmienok znamena v ktorykol'vek dent Ruditel’a a (i) kazdu spolo¢nost,
ktortt Rucitel' priamo alebo nepriamo ovlada a tiez (ii) kazdi spolocnost, ktora je sucastou
konsolidovaného celku Ruéitela alebo spifia k takému diiu podmienky pre zaradenie do
konsolidovaného celku Rucitel’a.

11. NEGATIVNE ZAVAZKY

Emitent sa dalej do doby splnenia vSetkych pefiaznych zavdzkov Emitenta vo¢i Majitelom
vyplyvajucich z Dlhopisov zavéizuje nasledovne (a tiez sa zavizuje zabezpecCit, ze Rucitel’ po tuto
dobu dodrzi zavizky nizSie formulované ako zavézky Rucitel’a):

11.1  Obmedzenia tykajice sa zadlZenia a poskytnutia zabezpecenia

S vynimkou pripadov vyslovne povolenych v tychto Podmienkach Emitent sdm neprijme ani
nesposobi prijatie alebo zvysenie akychkol'vek Zavizkov a nezriadi ani neumozni zriadenie ziadneho
zabezpecovacieho prava na zabezpeCenie akychkol'vek Zavdzkov, ktoré by obmedzili prava
Emitenta k jeho sucasnému alebo budicemu majetku, ak najneskor stiCasne so zriadenim takéhoto
zabezpecovacieho prava nezabezpeci, aby jeho zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov boli zabezpecené
rovnocenne s takto zabezpeCovanymi Zavazkami.

Zavazok uvedeny vysSie sa nevztahuje na:

@) akékol'vek zabezpeCovacie pravo na podiely Emitenta v jeho dcérskych spolo¢nostiach
Vv prospech tretich osob;

(b) akékol'vek zabezpecCovacie pravo v prospech tretich osob, ktoré by obmedzilo prava
Emitenta k jeho sucasnému alebo budicemu majetku, ktoré si predmetom takéhoto
zabezpecovacieho prava a ktorych suhrnna hodnota nie je vyssia ako 10 000 000 EUR,;

(c) akékol'vek zabezpeCovacie pravo v prospech tretich osob, aké sa obvykle poskytuje v rdmci
podnikatel'skej Cinnosti vykondvanej Emitentom alebo zriadené v stvislosti s obvyklymi
bankovymi operaciami Emitenta;

(d) akékol'vek zabezpeCovacie préva, ktoré viaznu na majetku Emitenta v case jeho
nadobudnutia alebo s zriadené za ucelom zabezpeCenia zaviazkov Emitenta vzniknutych
vyhradne v suvislosti s obstaranim takéhoto majetku alebo aktiv alebo ich Casti (okrem iného
v stvislosti s nadobudnutim novych majetkovych tGcasti na inych osobach);

(e) akékol'vek zabezpeCovacie prava tretich osob, vyplyvajiuce z pravnych predpisov alebo

vzniknuté na zaklade stdneho alebo spravneho rozhodnutia inak ako z dévodu poruSenia
povinnosti zo strany Emitenta; a ani
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()] zriadenie zavizku podriadenosti vo vztahu k pohl'adavkam Emitenta z Uveru TRENESMA.

Zavazky pre ucely tohto Clanku znamenaju zaviazky Emitenta zaplatit' akékol'vek dlzné Ciastky
vyplyvajice z dlhového financovania, vratane zo zmluvy o tvere, zmluvy o p6zicke, zo zmenky
alebo z dlhopisu a obdobnych urocenych dlhov a vratane rucitel'skych zavdzkov. Pre ucely definicie
Zavazkov znamenaju ,rucitel'ské zavazky* zdvizky Emitenta za zavizky tretich oséb z dlhového
financovania v prospech tretich 0os6b mimo Skupiny vo forme rucitel'ského vyhlasenia ¢i inej formy
ruCenia, zmenkovej zaruky ¢i prevzatia spolocného a nerozdielneho zavizku. Zavizky vsak
nezahtnaju:

(@) zavizky z Dlhopisov;

(b) akékol'vek zavizky vyplyvajuce z dlhového financovania, vratane ruditel'skych zavizkov,
ktoré existuju k Datumu emisie; a ani

) akékol'vek zavizky, ktoré su podriadené zavazkom z DIhopisov.
11.2  Obmedzenie distribucii

Emitent ani Rucitel' nenavrhne uznesenie o rozdeleni alebo vyplateni dividend, inej obdobnej
vyplaty alebo akejkol'vek inej platby (alebo uroku z nevyplatenej dividendy alebo inej vyplaty)
v hotovosti ani ako nepenazné plnenie v suvislosti s imanim Emitenta alebo Ruéitela alebo
akymkol'vek druhom majetkovej ucasti v Emitentovi alebo Ruéitel'ovi (d’alej len Distribucia) a ani
nerozdeli alebo nevyplati ziadnu Distribuciu. Pre odstranenie pochybnosti, Distriblicia nezahriia
poskytnutie dlhového (vratane podriadeného) financovania osobam v Skupine.

11.3  Obmedzenie transakcii s blizkymi osobami

Emitent ani Rucitel’ neuzavra so ziadnou Blizkou osobou transakciu, ktorej predmetom je scudzenie
majetku Emitenta alebo Rucitel’a (vratane majetku jeho dcérskych spolocnosti) za podmienok inych
nez pri beznom obchodnom styku ani ziadne také obchody, ktoré¢ by vzhl'adom na svoju povahu,
ucel alebo riziko nevykonali s inou nez Blizkou osobou.

Zavazok uvedeny vysSie sa nevztahuje na:

@) poskytnutie Uveru TRENESMA, vratane zriadenia zavizku podriadenosti vo vztahu
k pohl'adavkam Emitenta z Uveru TRENESMA; a

(b) poskytnutie Uveru ARMATI (ako je definovany v ¢lanku 13.5 nizsie), vratane zriadenia
zavazku podriadenosti vo vztahu k pohl'adavkam Rucitela z Uveru ARMATIL

Blizka osoba znamena (a) kazdi spoloc¢nost’ v Skupine, (b) kazdu fyzickdi osobu, ktora je
akcionarom (priamym ¢i nepriamym) Rucitela alebo ¢lenom S$tatutarneho organu ktorejkol'vek
spoloénosti v Skupine, (c) kazda blizku osobu (v zmysle Ob¢ianskeho zakonnika) tychto fyzickych
0s6b a (d) kazda pravnicka osobu, ktort ovlada fyzicka osoba alebo spolo¢ne ovladaju viaceré
fyzické osoby uvedené v bode (b) alebo (c).

114  Informacna povinnost’ Emitenta

(@) Emitent sam alebo prostrednictvom Rucitel'a zabezpeci, Zze na webovom sidle Emitenta podl'a ¢lanku
20 bude zverejnena a Majitelom spristupnena kazda uplnd auditovana ro¢na uétovna zavierka
Emitenta a kazda auditovana ro¢na konsolidovana Gi¢tovna zavierka Rucitel’a vratane spravy auditora
a to vzdy v lehote najneskor do piatich mesiacov po skonceni prislusného uctovného roka Emitenta
a Rucitela, prvykrat do 31. maja 2020. Zavierky musia byt vypracované v sulade s Medzinarodnymi
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(b)

(©)

(d)

12.

13.

131

(@)

(b)

13.2

13.3

Standardmi pre finan¢né vykaznictvo schvalenymi Radou pre medzinarodné standardy (International
Accounting Standards Board) v minulosti nazyvanymi Medzinarodnymi G¢tovnymi Standardmi
(IAS) vrozsahu azneni prijatom v Europskej unii (IFRS) a mézu byt vyhotovené v anglickom
jazyku.

Emitent bude povinny informovat Administratora aoznamit Majitelom podla ¢lanku 20
skuto¢nost, ze ktorykol'vek Nadradeny uver (ako je definovany v ¢lanku 13.5 nizsie) bol splateny
(vratane dna kone¢ného splatenia Nadradeného tuveru). Takéto oznamenie je Emitent povinny
uskutocnit’ do piatich Pracovnych dni odo dna, kedy sa o takejto skuto¢nosti dozvedel. Emitent je
povinny zabezpeCit, ze Ruclitel’ a spolocnost ARMATI LIMITED, so sidlom Klimentos 41-43
KLIMENTOS TOWER 2nd floor, flat/office 23, 1061 Nicosia, Cyperska republika (d’alej len
ARMATI) oznamia splatenie prisluSného Nadradeného tveru Emitentovi v¢as tak, aby mohol
Emitent splnit’ svoje povinnosti uvedené vyssie.

Emitent tiez bude povinny informovat Administratora a oznamit® Majitelom podla ¢lanku 20
skutocnost’, ze poskytol Rucitel'ovi tver z prostriedkov ziskanych z emisie tychto Dlhopisov, vratane
vysky tohto Uveru, dna poskytnutia finan¢nych prostriedkov Rucitel'ovi a den konec¢nej splatnosti
tohto uveru (d’alej len Uver TRENESMA)).

Emitent tiez bude zverejiiovat’ podla ¢lanku 20 vSetky informécie, ktoré je povinny zverejnit’ podla
prislusnych pravnych predpisov v ¢ase aVrozsahu poZzadovanymi tymito pravnymi predpismi.
Uvedené plati aj pre zverejnovanie regulovanych informacii, pokial’ budu Dlhopisy kedykol'vek
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu.

VYNOS DLHOPISOV

Dlhopisy nie st urocené. Vynos z Dlhopisov je urCeny ako rozdiel medzi Menovitou hodnotou a
Emisnym kurzom.

SPLATNOST DLHOPISOV A ICH ODKUPENIE
Konecné splatenie

Pokial’ neddjde k pred¢asnému splateniu Dlhopisov podl'a ¢lanku 13.5 alebo 15 nizsie, bude celkova
menovita hodnota Dlhopisov splatna jednorazovo dna 27. maja 2026 (d’alej len Den koneénej
splatnosti).

Majitel’ nie je opravneny ziadat' predcasné splatenie Dlhopisov pred Diiom konecnej splatnosti s
vynimkou predCasné¢ho splatenia Dlhopisov podla ¢lanku 15 nizSie. Tym nie je dotknuté pravo
Majitel'a pozadovat’ odkipenie Dlhopisov podla ¢lanku 13.6 nizSie.

Odkupenie Dlhopisov

Emitent moze kedykol'vek odkupit’ akékol'vek mnozstvo Dlhopisov na trhu alebo inak za aktkol'vek
cenu.

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy odktupené Emitentom nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat' v majetku
Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich oznamenim Administratorovi urobi predcasne
splatnymi diiom doru¢enia oznamenia o predc¢asnej splatnosti Administratorovi, pokial’ v uvedenom
oznameni nebude uvedeny neskorS$i datum splatnosti. V takom pripade prava a povinnosti z
Dlhopisov bez d’al§ieho zanikaju z titulu splynutia prav a povinnosti (zavézkov) v jednej osobe.
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13.4  Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty podla tychto Podmienok, vsetky
zavazky Emitenta z Dlhopisov zaplatit tieto ¢iastky budu pre ucely tychto Podmienok povazované
za uplne splnené ku diu pripisania prislusnych ciastok na prislusny ucet Administratora.

13,5 Moznost’ pred¢asného splatenia z rozhodnutia Emitenta

@) Za predpokladu, ze Nadradené tivery boli splatené (a Emitent riadne informoval Majitelov
Dlhopisov o takejto skuto¢nosti v stlade s ¢lankom 11.4 tychto Podmienok), najskor k tretiemu
vyro¢iu Datumu emisie a nasledne k poslednému dnu kazdého mesiaca az do Dna konecnej
splatnosti méze Emitent oznamenim Majitelom urcit, Ze vSetky (nie len niektoré) Dlhopisy sa
stavaju predCasne splatné. Kazdy takto stanoveny denn bude Deh predcasnej splatnosti
z rozhodnutia Emitenta. Oznamenie musi byt urobené najneskor 30 dni pred prisluSnym Diom
predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta.

Nadradenymi avermi sa pre ucely tychto Podmienok rozumeji:

(1 uver poskytnuty Rucitelovi zo strany spoloc¢nosti PPF banka a.s., so sidlom Praha 6,
Evropska 2690/17, PSC: 16041, Ceska republika, IC: 47116129, zapisana v Obchodnom
registri, ktory vedie Mestsky sud v Prahe, spisova znacka B 1834, a to na zaklade zmluvy
0 Gvere zo dna 14. decembra 2018, v aktualne nesplatenej Casti istiny vo vyske 30 500 000
EUR,;

(i) uver poskytnuty zo strany Rucitel’'a spolo¢nosti ARMATI, a to na zaklade zmluvy o uvere zo
dna 13. decembra 2018, v aktualne nesplatenej Casti istiny vo vySke 30 500 000 EUR;

(ili)  uver poskytnuty spolo¢nosti ARMATI zo strany spolo¢nosti J&T Mezzanine, a.s., so sidlom
Pobiezni 297/14, Karlin, Praha 8, PSC: 186 00, Ceska republika, IC: 06605991, zapisana
vV obchodnom registri, ktory vedie Mestsky sud v Prahe, spisova znacka B 23005 (d’alej len
J&T Mezzanine), ato na zaklade zmluvy o tvere & 01/ARMATI/2018 zo dna
13. decembra 2018, v povodnej vyske 30 500 000 EUR a v aktualne nesplatenej Casti istiny
vo vyske 15 500 000 EUR (dalej len ako Uver JTM);

(iv)  uver poskytnuty zo strany Rucitela spolocnosti ARMATI za ucelom refinancovania Casti
Uveru JTM, ato na zéklade zmluvy otvere zo dia 20. decembra 2018, v aktualne
nesplatene;j Casti istiny vo vyske 15 000 000 EUR,;

(v) uver, ktory bude poskytnuty zo strany Rucitela spoloc¢nosti ARMATI z prostriedkov
ziskanych Ruéitefom na zaklade Uveru TRENESMA (d’alej len Uver ARMATI) ato za
ucelom refinancovania Casti Uveru JTM, vo vyske 15 500 000 EUR;

(vi)  tver poskytnuty spolo¢nosti ARMATT zo strany spolo¢nosti J & T BANKA, a.s., so sidlom
Pobtezni 297/14, Praha 8, PSC: 186 00, Ceska republika, IC: 471 15 378, zapisana
v Obchodnom registri, ktory vedie Mestsky sid v Prahe, spisovd znacka B 1731 a PoStova
banka, a.s., so sidlom: Dvofakovo nabreZie 4 Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO:
31 340 890, zapisana v Obchodnom registri u Okresného stidu Bratislava I, oddiel Sa, vlozka

¢. 501/B, ato na zaklade zmluvy o syndikovanom uvere zo dia 14. decembra 2018,
v aktualne nesplatenej Casti istiny vo vyske 165 495 000 EUR.

(b) Urcenie Diia predCasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta je neodvolatelné a podlieha konvencii
Pracovného dna.
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(©)

(d)

(€)

13.6

(a)

(b)

Emitent je povinny v Den predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta splatit’ Majitelovi Menovitl
hodnotu kazdého Dlhopisu, s Upravou podla dohody v tomto bode nizSie. Vynos Dlhopisov je
urCeny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak ddjde k predCasnej splatnosti,
znamena to, ze Majitel' dlhopisu poskytol Emitentovi financovanie na kratSiu dobu, nez bolo
predpokladané pre ucely vypoctu Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu
Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému Diiu konecnej splatnosti. Preto Ciastka,
ktort bude Emitent povinny zaplatit’ Majitelom dlhopisov v Deni predcasnej splatnosti z rozhodnutia
Emitenta (takato Ciastka d’alej len ako Diskontovana hodnota) bude zahinat’ kratenie vynosu a bude
vypocitana podla vzorca uvedeného v ¢lanku 2.5 priCom Zostavajica splatnost’ bude stanovena ako
pocet dni odo Dila predcasnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta do Diia konec¢nej splatnosti podl'a
Konvencie BCK Standard 30E/360 vydeleny 360.

Sucasne so splatkou Diskontovanej hodnoty vyplati Emitent kazdému Opravnenému prijemcovi (ako
je definovany v ¢lanku 14.3) v pripade predcasnej splatnosti Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta
mimoriadny urokovy vynos. Hodnota mimoriadneho urokového vynosu, prisluchajici k jednému
Dlhopisu, bude vypocitana podl'a nasledujuceho vzorca:

MV=(RV*;n—O)*DH

kde:
MYV znamena mimoriadny Grokovy vynos;
DH znamena Diskontovana hodnota,

RV znamena ro¢ny vynos, ktory predstavuje sadzbu vo vyske 6,50 % p. a. a pre ucely dosadenia do
vzorca vyssie bude vyjadreny v desatinnom tvare ako 0,065;

m znamena pocet zacatych mesiacov zostavajucich odo Dia pred¢asnej splatnosti DIhopisov do Dia
konec¢nej splatnosti.

Kazdy Majitel' kipou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov suhlasi s touto dohodou o
urCeni Ciastky splatnej pri predCasnom splateni zrozhodnutia Emitenta (vratane navySenia
0 mimoriadny urokovy vynos), pricom tato dohoda predstavuje pisomné vymedzenie prav a
povinnosti Emitenta a Majitel'ov.

Pravo MajitePov poZzadovat’ odkipenie Dlhopisov pri zmene kontroly Emitenta

Ak nastane zmena kontroly Emitenta, v dosledku ¢oho pan Peter Korbacka prestane byt opravneny
priamo alebo nepriamo vykonavat viac ako 51 % hlasovacich prav v Emitentovi, Emitent tato
skuto¢nost’” bezodkladne oznami Majitel'om spdsobom podla ¢lanku 20 (dalej len Oznamenie
0 zmene kontroly). Ak (i) nastane uvedena zmena kontroly a zaroven (ii) vSetky Nadradené uvery
boli splatené, kazdy Majitel’ bude opravneny na zaklade ziadosti doruc¢enej Emitentovi do 30 dni od
datumu Oznamenia o zmene kontroly poziadat Emitenta o odkupenie vSetkych nim vlastnenych
Dlhopisov a Emitent bude povinny takéto Dlhopisy odkupit' najneskér do 60 dni od datumu
Oznamenia o zmene kontroly (denn takéhoto odkupenia bude Defi odkupenia Dlhopisov
z rozhodnutia MajitePa).

Ziadost' podla odseku vy$§ie bude mat formu podpisaného pisomného ozndmenia s tradne
osved¢enou pravostou podpisu alebo podpisov Majitel'a alebo 0s6b za neho konajicich. V pripade
pravnickych osob bude Ziadost' doplnena o original alebo kopiu platného vypisu z obchodného
registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Majitel’ dlhopisov registrovany. V ziadosti je
Majitel' povinny uviest pocet Dlhopisov, o odkupenie ktorych Ziada, a dostatocné udaje o ucte
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Majitel’'a umoznujiice Emitentovi uhradit’ Majitel'ovi cenu za odkupenie. Spolu so ziadostou Majitel’
predlozi vypis z Prislu$nej evidencie preukazujuci, ze je Majitelom v nim uddvanom mnozstve ku
diiu podpisania zZiadosti.

) Emitent je povinny v Den odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a splatit’ Majitel'ovi Menovit
hodnotu kazdého prislusného Dlhopisu s upravou podla dohody v tomto bode nizSie. Vynos
Dlhopisov je urceny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak ddjde k predcasnej
splatnosti, znamena to, ze Majitel' poskytol Emitentovi financovanie na kratSiu dobu, nez bolo
predpokladané pre ucely vypo¢tu Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu
Emisného kurzu a Menovitej hodnoty k predpokladanému Ditu konecnej splatnosti. Preto Ciastka,
ktort bude Emitent povinny zaplatit’ Majitel'om v Denl odktpenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel’a
(takato Giastka d’alej len ako Ciastka odkipenia) bude zahffiat’ kratenie vynosu a bude vypo¢itana
podla vzorca uvedeného Vv ¢lanku 2.5 pricom Zostavajuca splatnost’ bude stanovena ako pocet dni
odo Dna odkupenia Dlhopisov z rozhodnutia Majitel'a do Diia kone¢nej splatnosti podl'a Konvencie
BCK Standard 30E/360 vydeleny 360.

(d) Sucasne so splatkou Ciastky odkupenia vyplati Emitent kazdému prislusnému Majitelovi
mimoriadny Grokovy vynos. Hodnota mimoriadneho tirokového vynosu, prislichajiceho k jednému
Dlhopisu, bude vypocitana ako 1 % z Ciastky odkupenia, vztahujicej sa k danému Dlhopisu.

14.  SPOSOB, TERMIN A MIESTO SPLATENIA
141 Mena

Emitent sa zavézuje splatit Menovitu hodnotu v mene euro. Menovitd hodnota bude splatena
Majitelom podla tychto Podmienok a v sulade s dafiovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi
Slovenskej republiky platnymi a G¢innymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

142  Deii vyplaty

@) Menovita hodnota kazdého z DIhopisov s pripadnou tpravou podla prislusnych ustanoveni tychto
Podmienok bude Emitentom vyplatena prostrednictvom Administratora jednorazovo ku diiom
uvedenym v tychto Podmienkach (taky deni podl'a okolnosti zahffia Den konecnej splatnosti, Den
predcasnej splatnosti a Den pred¢asnej splatnosti z rozhodnutia Emitenta, a kazdy z tychto dni sa
oznacuje tieZ len ako Den vyplaty).

(b) Ak by Den vyplaty pripadol na den, ktory nie je Pracovnym diom, pripadne taky Deii vyplaty na
taky Pracovny den, ktory je najblizSie nasledujucim Pracovnym diiom, pricom Emitent nebude
povinny platit’ irok alebo akékol'vek iné dodato¢né Ciastky za akykol'vek ¢asovy odklad vzniknuty
v dosledku takto stanovenej konvencie Pracovného dna.

(c) Pracovny den znamena akykol'vek kalendarny den (okrem soboty a nedele), kedy su banky
v Slovenskej republike a CDCP bezne otvorené pre verejnost a kedy su vysSporiadavané
medzibankové obchody v euro.

14.3  Urdenie prava na obdrzZanie vyplat suvisiacich s DIhopismi

@ Menovita hodnota dlhopisov bude vyplacana osobam, ktoré budu podl'a Prislusnej evidencie

preukazatelne MajiteI'mi ku koncu pracovnej doby CDCP v prislusny Rozhodny den (dalej len
Opravneny prijemca).
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(b)

(©)

144

(@)

(b)

(©)

(d)

Rozhodny deii znamena:

Q) pre ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schddze Majitelov na zaklade nastania Dna
predcasnej splatnosti, Rozhodny den pre Gfast’ na Schddzi ako je definovany v odseku
19.4(a) nizsie; a

(i) pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty, den, ktory je tridsiatym (30.)
kalendarnym diiom predchadzajucim Deii vyplaty.

Pre ucely uréenia Opravneného prijemcu nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k prevodom
Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty. Pokial’ to nebude
odporovat’ pravnym predpisom, mézu byt prevody vsetkych Dlhopisov pozastavené pocinajiuc diiom
bezprostredne nasledujucim po Rozhodnom dni az do prislusného Diia vyplaty, v ktory mé by
splatend Menovita hodnota, priCom na vyzvu Administratora je Majitel povinny k takému
pozastaveniu prevodov poskytnit’ potrebnu sucinnost’.

Vykonavanie platieb

Administrator bude vykonavat’ vyplatu Menovitej hodnoty Opravnenym prijemcom bezhotovostnym
prevodom na ich U¢et vedeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky v Clenskom State
Europskej unie podla instrukcie, ktoru prislusny Opravneny prijemca oznami Administratorovi, pre
Administratora vierohodnym spdsobom najneskor péat’ Pracovnych dni pred Diiom vyplaty.

Instrukcia bude mat’ formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne osvedCenou pravostou
podpisu/podpisov alebo overenym podpisom opravnenym pracovnikom Administratora), ktoré bude
obsahovat’ dostato¢né udaje o U¢te Opravnené¢ho prijemcu umoziujice Administratorovi platbu
vykonat’. V pripade pravnickych osdb bude instrukcia doplnena o original alebo kdpiu platného
vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra, v ktorom je Opravneny prijemca
registrovany, pricom spravnost’ udajov v tomto vypise z obchodného registra alebo z obdobného
registra overi zamestnanec Administratora ku Ditu vyplaty (takato instrukcia spolu s vypisom z
obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a pripadnymi ostatnymi
prislusnymi prilohami d’alej len Instrukcia).

Instrukcia musi byt s obsahom a vo forme zodpovedajucej konkrétnym poziadavkam
Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat dostato¢ne uspokojivy dokaz o
tom, ze osoba, ktora InStrukciu podpisala, je opravnend v mene Opravnen¢ho prijemcu takuto
Instrukciu podpisat. Takyto dokaz musi byt Administratorovi doruceny taktiez najneskor péat
Pracovnych dni pred Dnom vyplaty. V tomto ohl'ade bude Administrator predovS§etkym opravneny
pozadovat’:

(1) predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravneného prijemcu bude konat zastupca; a/
alebo
(i) dodatocné potvrdenie InStrukcie od Opravnen¢ho prijemcu.

Akykol'vek Opravneny prijemca, ktory v sulade s akoukol'vek prislusnou medzinarodnou zmluvou o
zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej je Slovenska republika zmluvnou stranou) uplatiiuje narok na
danové zvyhodnenie, je povinny dorucit’” Administratorovi spolu s Instrukciou ako jej neoddelitel'nti
sucast’ aktualny doklad o svojom daiiovom domicile a d’alsie doklady, ktoré si mdze Administrator a
prislusné danové organy vyziadat. Bez ohl'adu na toto svoje opravnenie nebudi Administrator ani
Emitent preverovat’ spravnost’ a Uplnost’ takychto InStrukcii a neponesu Ziadnu zodpovednost’ za
Skody sposobené omeskanim Opravneného prijemcu s doruenim Instrukcie ani nespravnostou ¢i
inou vadou takejto InStrukcie. Ak vysSie uvedené doklady a najmi doklad o danovom domicile
nebudi Administratorovi doruc¢ené v stanovenej lehote, bude Administrator postupovat’ akoby mu
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doklady predlozené neboli. Opravneny prijemca moze tieto podklady dokazujliice narok na danové
zvyhodnenie dorucit’ nasledne a Zziadat® Emitenta prostrednictvom Administratora o refundaciu
zrazkovej dane. Emitent ma v takomto pripade pravo pozadovat’ od Opravneneho prijemcu thradu
vSetkych priamych aj nepriamych ndkladov vynalozenych na refundéciu dane. V pripade originalov
cudzich tradnych listin alebo turadného overenia v cudzine si Administritor méze vyziadat
poskytnutie prislusného vyssieho alebo d’alsieho overenia, resp. apostily podl'a Haagskej dohody o
apostilacii (podla toho, ¢o je relevantné).

(e) Administrator moze d’alej ziadat’, aby vSetky dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s
uradnym prekladom do slovenského jazyka. Pokial' InStrukcia obsahuje vSetky nalezitosti podla
tohto odseku a je Administratorovi oznamena v stilade s tymto odsekom a vo vsetkych ostatnych
ohl'adoch vyhovuje poziadavkam tohto odseku, je povazovana za riadnu. Zavazok splatit’ Menoviti
hodnotu sa povazuje za splneny riadne a vcas, pokial’ je prislusna Ciastka poukdzanid Opravnenému
prijemcovi v stlade s riadnou Instrukciou podla tohto ¢lanku a pokial’ je najneskdr v prislusny den
splatnosti takejto Ciastky pripisand na ucet banky takéhoto Opravneného prijemcu. Emitent ani
Administrator nie st zodpovedni za omeskanie vyplaty akejkol'vek dlznej Ciastky spdsobenej tym,

ze:

(1) Opravneny prijemca v¢as nedorucil riadnu Instrukciu alebo d’alSie dokumenty alebo
informacie pozadované od neho v tomto ¢lanku;

(i) takato Instrukcia, dokumenty alebo informacie boli neuplné, nespravne alebo neprave; alebo

(ili)  takéto oneskorenie bolo sposobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo
Administrator ovplyvnit’.

Opravnenému prijemcovi v tychto pripadoch nevznika Ziaden narok na akykol'vek doplatok, urok
alebo iny vynos za takto sposobeny ¢asovy odklad prislusnej platby.

U] Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty neméze vykonat’ vyplatu akejkol'vek dlznej
¢iastky z Dlhopisov z dovodov omeskania na strane Opravneného prijemcu alebo z inych dévodov
na strane Opravneného prijemcu (napr. v pripade jeho smrti), méze Administrator bez toho aby boli
dotknuté opravnenia podla § 568 Obcianskeho zakonnika a podla vlastného uvazenia alebo na
pokyn Emitenta, zlozit' dlzni Ciastku na néklady Opravneného prijemcu (alebo jeho pravneho
nastupcu) do tschovy u notara alebo dlznu cCiastku sam uschovat. Zlozenim dlZznej ciastky do
uschovy sa zaviazok Emitenta a Administratora v stvislosti s platbou takej Ciastky povazuje za
splneny a Opravnenému prijemcovi (alebo jeho pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch nevznika
ziaden narok na akykol'vek doplatok, Grok alebo iny vynos v suvislosti s uschovanim a neskorSou
vyplatou danej Ciastky.

145 Zmena sposobu a miesta uskuto¢iiovania platieb
Emitent spolo¢ne s Administratorom je opravneny rozhodnut’ o zmene miesta vykondvania vyplat
(platobného miesta), priCom takato zmena nesmie sposobit Majitelom ujmu. Akakol'vek takato
zmena nadobudne ucinnost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto ozndmenia podla ¢lanku 20,
pokial’ v ozndmeni nie je urc¢eny neskorsi datum G¢innosti.

15.  PREDCASNA SPLATNOST V PRIPADE NEPLNENIA ZAVAZKOV

15.1  Pripady neplnenia zavizkov

Kazdy z nasledovnych pripadov alebo okolnosti bude predstavovat’ Pripad neplnenia zavizkov:
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(@) Neplnenie

Akakol'vek platba v stvislosti s Dlhopismi nie je uhradena do 10 Pracovnych dni od datumu jej
splatnosti.

(b) Porusenie ostatnych zavizkov z Dlhopisov

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek dal§i zavdzok (iny neZz uvedeny v odseku (a) vysSie
a vratane zavazku dodrziavat’ finanéné ukazovatel’ v ¢lanku 10 vo vzt'ahu k Ruéitel'ovi) vo vztahu k
Dlhopisom vyplyvajuci z Podmienok alebo je v omeSkani s plnenim alebo dodrZiavanim
akéhokol'vek z jeho d’alSich zavidzkov z Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi, a takéto porusenie alebo
nesplnenie Emitent nenapravi v lehote 30 kalendarnych dni odo dina, kedy bol Emitent na tato
skuto¢nost’” upozorneny ktorymkol'vek Majitelom listom doru¢enym Emitentovi priamo alebo
prostrednictvom Administratora.

(©) Neplnenie ostatnych zavizkov Emitenta alebo Skupiny (Cross-default)

Akykol'vek splatny Zavizok (alebo viaceré Zavizky) Emitenta alebo spolocnosti v Skupine v
celkovej Ciastke prevysSujucej 10 000 000 EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej
mene), nebude splateny i naprieck predchadzajucemu upozorneniu prislusSnym veriteflom na
skuto¢nost’, ze takato Ciastka je splatna a pokial’ uvedena Ciastka zostane nesplatena dlhsie nez 30
kalendarnych dni odo dna dorucenia pisomného upozornenia na skutoCnost, ze v dosledku
nesplatenia tejto Ciastky si veritel’ uplatituje pravo pozadovat’ predCasné splatenie celej Ciastky dlhu
alebo dna, ku ktorému uplynie poskytnuty odklad, alebo ktory bol stanoveny dohodou s prislusnym
veritelom. To neplati, pokial’ Emitent alebo prislusna spolo¢nost’ v Skupine v dobrej viere uplatnia
namietky proti takémuto zavédzku z opravnenych dovodov a predpisanym spésobom a uskutocnia
platbu do 30 kalendarnych dni odo dna vykonatel'nosti rozhodnutia, ktorym bola ulozené povinnost
plnit.

Zavizok pre ucely tohto odseku znamend akykolvek zavdzok alebo zavdzky Emitenta alebo
spoloénosti v Skupine Kk penaznému plneniu vyplyvajici z (i) bankovych alebo inych tverov a
financovania, (iii) swapovych zmlav, terminovanych menovych a trokovych obchodov a ostatnych
derivatov a (iv) akéhokol'vek ruéenia poskytnutého Emitentom alebo spolo¢nost'ou v Skupine.

(d) Platobna neschopnost’

(i) Emitent alebo Rucitel podd navrh na vyhldsenie konkurzu alebo obdobné konanie, ucelom
ktorého je spenaZzenie majetku dlznika a kolektivne uspokojenie veritelov alebo postupné
uspokojenie veritelov dohodnuté v restrukturalizaénom plane podl'a platného a uc¢inného zakona o
konkurze a reStrukturalizacii (d’alej len Obdobné konanie) na svoj majetok; (ii) na majetok
Emitenta alebo Rucitel’a je prislusnym sadom vyhlaseny konkurz alebo Obdobné konanie; (iii) nadvrh
na vyhlésenie konkurzu na majetok Emitenta je sidom v Slovenskej republike zamietnuty vylucne z
dovodu, ze Emitentov majetok by nekryl ani naklady a vydavky spojené s konkurznym konanim;
alebo (iv) Emitent alebo Rucitel'a navrhne alebo vykona akukol'vek dohodu o odklade, o opdtovnom
zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej Uprave vsetkych svojich dlhov z dévodu, ze ich
nebude schopny uhradit’ v Case ich splatnosti.

(e Likvidacia
Je vydané pravoplatné rozhodnutie sudu v Slovenskej republike alebo prijaté uznesenie valného

zhromazdenia Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaciou alebo je prijaté obdobné rozhodnutie podla
prislusného pravneho poriadku vo vzt'ahu k Rucitel'ovi.
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(f Premeny

V dosledku premeny Emitenta alebo Rucitela, kde bude Emitent alebo Rucitel' vystupovat’ ako
zucCastnena osoba (najmaé zlucenie, splynutie, prevod obchodného imania na spolocnika, rozdelenie),
prejda zavizky z Dlhopisov alebo Rucitel'ského vyhlasenia na osobu, ktora vyslovne neprijme
(pravne zaviznym a vynutitelnym sposobom) vSetky zavizky Emitenta vyplyvajice z DIhopisov
alebo z Rucitel'ského vyhlasenia v pripade Rucitel'a, s vynimkou pripadov, kedy takéto prevzatie
zaviazkov Emitenta alebo Rucitel'a vyplyva priamo z prislusnej pravnej tpravy.

15.2  Nasledky Pripadu neplnenia zavizkov

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad neplnenia zavizkov a zaroven v danom momente
boli Nadradené uvery splatené, potom mozu Majitelia, ktori st Majitemi Dlhopisov, ktorych
menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej Menovitej hodnoty vydanych a nesplatenych
Dlhopisov, pisomnym ozndmenim poziadat’ o zvolanie Schddze v sulade s ¢lankom 19.1 nizsie
(dalej tiez len Ziadost’ o zvolanie Schddze), za Gi¢elom hlasovania o moZnosti uplatnenia prava
pozadovat’ pred¢asnu splatnost’ Dlhopisov.

15.3  Vylidenie opakovania

Majitel nemd pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad neplnenia zavédzkov, vo
vztahu ku ktorému Schodza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala uznesenie o uplatneni prava
pozadovat’ predCasnu splatnost’ Dlhopisov alebo stanovila dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti
Emitenta a tato lehota eSte neuplynula.

15.4  Splatnost’ predcasne splatnych Dlhopisov

@ Ak nie je uvedené inak, zaviazky Emitenta z Dlhopisov (teda zavézok splatit’ Menovit hodnotu s
upravou podla ¢lanku 15.5 nizSie) sa stanil predCasne splatné k poslednému Pracovnému diu
v kalendarnom mesiaci nasledujuicom po mesiaci, v ktorom Majitel dorucil pisomnt ziadost
0 predcasné splatenie Dlhopisov (d’alej tiez len Den predéasnej splatnosti). Takato ziadost' moze
byt podana len (i) po tom ¢o boli Nadradené uvery splatené a zaroven (ii) po rozhodnuti Schodze
0 uplatneni prava pred¢asnej splatnosti (s vynimkou podl'a ¢lanku 19.6 nizsie) a musi byt’ doru¢ena
pisomne Emitentovi a Administratorovi. Pre vykonanie platby musi prislusny Opravneny prijemca
dorucit’ Administratorovi Instrukciu podla clanku 14.4 vyssie, ostatné ustanovenia o vykonavani
platieb sa pouziju primerane.

(b) Emitent sam alebo prostrednictvom Administratora je opravneny pozadovat’ od Majitela, ktory Ziada
pred¢asné splatenie Dlhopisov, taku suéinnost, aby bolo zabezpecCené, Ze Dlhopisy buda po
pred¢asnom splateni zrusené.

155  Ciastka pred¢asného splatenia

(@) Emitent je povinny v Den predcasnej splatnosti splatit’ Majitelovi Menoviti hodnotu kazdého
Dlhopisu v jeho vlastnictve s upravou podla dohody v tomto bode nizSie. Vynos Dlhopisov je
urCeny ako rozdiel Menovitej hodnoty a Emisného kurzu a ak dojde k predcasnej splatnosti,
znamena to, ze Majitel' poskytol Emitentovi financovanie na krat$iu dobu, nez bolo predpokladané
pre ucely vypoétu Emisného kurzu a stanovenie vynosu Dlhopisu ako rozdielu Emisného kurzu a
Menovitej hodnoty k predpokladanému Diiu konec¢nej splatnosti. Preto Ciastka, ktora bude Emitent
povinny zaplatit Majitelovi v Den predcasnej splatnosti bude zahfnat kratenie vynosu a bude
vypocitana podla vzorca uvedeného Vv ¢lanku 2.5 vysSie priCom Zostavajiica splatnost bude
stanovena ako pocet dni odo Diia predcasnej splatnosti do Diia konecnej splatnosti podl'a Konvencie
BCK Standard 30E/360 vydeleny 360.
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(b)

16.

17.

17.1

17.2

17.3

17.4

18.

Kazdy Majitel’ kupou alebo akymkol'vek inym nadobudnutim Dlhopisov sthlasi s touto dohodou o
urCeni Ciastky splatnej pri predCasnom splateni, priCom tato dohoda predstavuje pisomné
vymedzenie prav a povinnosti Emitenta a Majitel'ov.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa premlc¢ia uplynutim desiatich rokov odo dila ich splatnosti.
URCENA PREVADZKAREN A ADMINISTRATOR

Urcena prevadzkareii a vyplatné miesto

Urcena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (d’alej len Uréena prevadzkarei) su na
nasledujtcej adrese:

J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
Dvotékovo nabrezie 8

811 02 Bratislava

Slovenska republika

Administrator

Cinnost Administratora spojend s vyplatami urokovych vynosov a splatenim Dlhopisov bude
zabezpecovat’ pre Emitenta spolocnost’ J & T BANKA, a.s. prostrednictvom svojej pobocky v
Slovenskej republike podl'a Zmluvy s administratorom.

DalSi, resp. iny Administrator a ina Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnit’ o vymenovani iného alebo d’alsieho Administratora a o urceni inej
alebo d’alsej UrCenej prevadzkarne Administratora. Zmeny Administratora a Uréenej prevadzkarne
sa povazuju za zmeny platobného miesta. Zmeny nesmu spdsobit’ Majitelom Dlhopisov podstatni
ujmu. Rozhodnutie o0 povereni iného alebo d’alSicho Administratora Emitent oznami Majitelom
Dlhopisov. Akéakol'vek takato zmena nadobudne uc¢innost’ uplynutim lehoty 15 dni odo dia takéhoto
oznamenia, pokial’ v takom oznameni nie je ur¢eny neskorsi datum G¢innosti.

Vzt'ah Administratora a Majitel’ov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajicich zo Zmluvy s administratorom
ako zastupca Emitenta a jeho pravny vztah k Majitel'om vyplyva iba zo Zmluvy s administratorom.

ZMENY A VZDANIE SA NAROKOV

Emitent a Administrator sa mdézu bez sthlasu Majitelov dohodnit na (i) akejkol'vek zmene
ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial ide vyluéne o zmenu formalnu,
vedl'ajSej alebo technickej povahy alebo je uskutoénena za ucelom opravy zrejmého omylu alebo
vyZadovana zmenami v pravnych predpisoch a (ii) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z
akéhokol'vek porusenia niektorého z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného
nazoru Emitenta a Administratora nespdsobi Majitel'om ujmu.
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19.  SCHODZA MAJITEL'OV
19.1 Iniciovanie sch6dze Majitelov

(@) Majitelia Dlhopisov, ktorych menovitda hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty
vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat’ o zvolanie Schodze Majitelov (d’alej len
Schéddza) v sulade so Zakonom o dlhopisoch a ak nastane Pripad neplnenia zavizkov. Ziadost o
zvolanie Schodze musi byt’ doru¢ena Emitentovi. Kazdy Majitel’, ktory poziada o zvolanie Schdodze,
je povinny v Ziadosti uviest’ aky pocet Dlhopisov vlastni a spolu so Ziadostou o zvolanie Schodze
predlozit’ vypis z Prislusnej evidencie preukazujlicej, Ze je Majitelom v zmysle ¢lanku 4 vyssie nim
udavaného mnozstva Dlhopisov ku diiu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

(b) Ziadost' o zvolanie Schodze moze byt prislusnym Majitefom vzata spif, aviak len ak je takéto
spit'vzatie doru¢ené Emitentovi a Administratorovi najneskor tri Pracovné dni pred konanim
Schodze. Spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadni Ziadost o zvolanie
Schodze inych Majitelov. Ak sa Schodza neuskutoéni vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie
Schédze, prislusni Majitelia su spolocne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady
doposial’ vynaloZené na pripravu Schodze.

19.2  Zvolanie Schodze

@) Emitent je povinny bez zbytocného odkladu najneskoér v lehote 15 Pracovnych dni zvolat’ Schodzu aj
bez ziadosti Majitel'ov ak nastane Pripad neplnenia zaviazkov podla odsekov 15.1(a) alebo 15.1(b)
vyssie.

(b) Emitent je povinny zabezpecit' zvolanie Schddze bez zbytocného odkladu najneskor vsak v lehote

15 Pracovnych dni od dorugenia Ziadosti o zvolanie Schodze. Emitent je tiez kedykol'vek opravneny
zvolat’ Schodzu z vlastného podnetu.

() Néklady na organizaciu a zvolanie Schodze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak. Emitent v§ak ma
pravo pozadovat’ nahradu nakladov na zvolanie Schodze od Majitelov, ktori podali Ziadost o
zvolanie Schodze bez vazneho dovodu, najmd ked” Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajice
z Podmienok a nenastal Pripad neplnenia zaviazkov. Naklady spojené s u¢astou na Schddzi si hradi
kazdy ucastnik sam.

19.3  Oznamenie o zvolani Schodze

(@) Emitent je povinny uverejnit ozndmenie o zvolani Schddze spdsobom podla ¢lanku 20, a to
najneskor 10 Pracovnych dni pred dilom konania Schodze.

(b) Oznamenie o zvolani Schodze musi obsahovat’ aspon:
(1) obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;
(i) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, datum emisie a ISIN;
(ili)  miesto, datum a hodinu konania Schddze, priCom miesto konania Schodze musi byt
Vv Bratislave, datum konania Schddze musi pripadat’ na den, ktory je Pracovnym diom a
hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 11:00 h a neskor ako 16:00 h;
(iv)  program Schddze, pricom volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu

Schodze; to neplati ak Schodzu zvolava Emitent z vlastného podnetu, v tom pripade Schodzi
predseda osoba menovand Emitentom; a
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(v) Rozhodny dein pre ucast’ na Schodzi.

(c) Ak odpadne dévod pre zvolanie Schodze, Emitent ju mdéze odvolat’ rovnakym sposobom, akym bola
zvolana.

19.4  Osoby opravnené zicastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej
@) Osoby opravnené zacastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zicastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’, ktory bol evidovany ako Majitel’
Dlhopisov v zmysle ¢lanku 4 vyssie (d’alej len Osoba opravnena k ucasti na Schédzi) na konci
siedmeho kalendarneho dna pred ditlom konania prislusnej Schodze (d’alej len Rozhodny defi pre
ucast’ na Schodzi). K pripadnym prevodom Dlhopisov uskuto¢nenym po Rozhodnom dni pre ucast’
na Schodzi sa neprihliada.

Osoba opravnend k ucasti na Schodzi moze byt zastipena splnomocnencom, ktory sa na zaCiatku
konania Schédze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze original plnej moci s uradne overenym
podpisom Osoby opravnenej k Gcasti na Schodzi, resp. jej Statutarneho organu ak ide o pravnicka
osobu, spolu s dolozenym originalom alebo koépiou platného vypisu z obchodného registra alebo
iného obdobného registra, v ktorom je Osoba opravnena k i¢asti na Schodzi (pripadne aj samotny
splnomocnenec, ak je pravnickd osoba) registrovand, priCom takato plnd moc je s vynimkou
zjavnych nedostatkov nevyvratitelnym dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’
na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k ucasti na Schodzi. Po skonceni Schodze
odovzda Predseda Schodze plni moc do uschovy Emitenta.

(b) Hlasovacie pravo

Osoba opravnena k c¢asti na Schodzi ma tol’ko hlasov z celkového poétu hlasov, kolko zodpoveda
pomeru medzi Menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych bola Majitefom k Rozhodnému ditu pre
ucast’ na Schodzi a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych Majite'mi k Rozhodnému diiu
pre ucast’ na Schddzi boli ostatné Osoby opradvnené k i€asti na Schddzi, ktoré sa ziCastnia Schodze.
Na Schodzi nemaju pravo hlasovat Majitelia, ktorymi st sdm Emitent, Rucitel, osoby nimi
kontrolované alebo im blizke (d’alej len Vylacené osoby), tieto osoby sa ale na Schodzi mozu
zacastnit’.

(©) Ucast d’al§ich osob na Schodzi

Emitent je povinny ztcastnit’ sa Schddze, a to bud’ prostrednictvom svojho Statutarneho organu alebo
prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na Schodzi st d’alej opravneni zucastnit sa
akykol'vek ini ¢lenovia Statutdrneho, dozorného, kontrolného alebo riadiaceho organu Emitenta
a/alebo Administratora, ini zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom a/alebo
Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych i¢ast’ na Schddzi bola odstihlasena Emitentom
a Administratorom.

19.5 Priebeh a rozhodovanie Schodze
(@) UznaSaniaschopnost’

Schodza je uznasaniaschopnd, ak sa jej zacastiiuju Osoby opravnené k Gc¢asti na Schodzi, ktoré boli
k Rozhodnému ditu pre ucfast na Schddzi Majitelia Dlhopisov, ktorych menovita hodnota
predstavuje viac ako 50 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a doposial’ nesplatenych
Dlhopisov. Pre tieto ucely sa nezapocitavaju Dlhopisy vo vlastnictve Vylucenych os6b. Na Schodzi
pred jej zacatim poskytne Emitent (na zaklade idajov poskytnutych Administrdtorom z vypisov
Z Prislusnej evidencie k Rozhodnému ditu pre ti¢ast’ na Schodzi) informaciu o pocte Dlhopisov,
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(b)

(©)

(d)

ohl'adom ktorych su Osoby opravnené k ucasti na Schédzi opravnené zicastnit’ sa Schodze a
hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze
Schodzi zvolanej z podnetu Emitenta predseda Emitent alebo nim urcena osoba.

Ak bola Schddza zvolana z podnetu Majitel'ov, Schodzi predsedd Emitent alebo nim uréena osoba do
Casu, kym Schodza nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze (d’alej len Predseda Schodze).
Volba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu Schdodze. Ak nie je volba Predsedu
Schodze voleného Schédzou tspesna, Schodzi az do konca predseda Emitent alebo nim uréena
0soba.

Rozhodovanie Schodze

Schodza o predlozenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Schddza rozhoduje nadpolovi¢nou
véac¢sinou hlasov pritomnych Majitel'ov okrem Vylucenych osob (d’alej len Hlasujuci majitelia).
Zalezitosti, ktoré neboli zaradené na navrhovany program Schddze ani neboli uvedené v oznameni o
jej zvolani, mozno rozhodnut' iba ak s prerokovanim tychto bodov sthlasia vSetci Hlasujuci
majitelia.

Po tom ako Predseda Schdédze oznami znenie navrhovaného uznesenia, kazdy Hlasujuci majitel’ po
vyzve Predsedu Schodze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu
navrhovaného uznesenia, alebo (C) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé takéto vyhlasenie bude
zaznamenané pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujucich majitel'ov vyssie
uvedenym spoésobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky, Predseda Schddze po dohode s
pritomnym notarom oznami ucastnikom Schodze, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo neprijalo
potrebnym poctom hlasov Hlasujucich majitel'ov, priCom takéto vyhlasenie spolu so zadznamom
pritomného notara o vysledku hlasovania bude nezvratnym a konecnym dokazom o vysledku
hlasovania.

Schodza méze rozhodnut’ o predéasnej splatnosti Dlhopisov ku Dnu predcasnej splatnosti v Pripade
neplnenia zavizkov iba ak: (i) tento pretrvava v Case rozhodovania Schodze a zaroven (ii) v Case
rozhodovania Schédze boli vSetky Nadradené uvery splatené. V pripade, ze Schdédza prijme
uznesenie 0 predcasnej splatnosti Dlhopisov bez splnenia podmienok uvedenych vyssie, nebude
takéto uznesenie pre Emitenta a Majitelov Dlhopisov zavdzné a nebude sa k nemu, v takomto
rozsahu, prihliadat’.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie Schodze je zavizné pre Emitenta a vSetkych Majitelov bez
ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali alebo nehlasovali za uznesenie na Schodzi.
Tymto nie s dotknuté prava Majitel'ov podl'a ¢lanku 19.6 nizsie.

OdloZenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvolana Schddza nie je uznasaniaschopna
podla odseku (a) uplynutim 60 minit po Case urenom pre zaciatok konania Schodze. Pokial
jednym z bodov programu Schodze bola zmena podmienok Dlhopisov, Emitent zvola nahradna
Schodzu najskor po 14 dnoch a najneskér do 42 dni odo dna, na ktory bola zvolana povodna
Schoédza.

Vo vsetkych ostatnych pripadoch je Emitent povinny zvolat’ ndhradnu Schddzu tak, aby sa konala do
14 dni odo dia, na ktory bola pdvodna Schodza zvolana.
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(€)

19.6

(a)

(b)

(©)

(d)

20.

(a)

(b)

Konanie nahradnej Schodze sa oznami spdsobom uvedenym v ¢lanku 20. Nova Schodza sa uznasa a
rozhoduje za rovnakych podmienok a rovnakym spdsobom ako rozpustena Schodza, pricom vsak
nemusi byt splnend podmienka podla odseku (a) vysSie a nahradnd Schodza je teda
uznasaniaschopnd ak sa jej zi€astni aspoil jeden Hlasujuci majitel’.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schodze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu rokovania Schodze,
(ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii) vysledkov hlasovania Schodze k jednotlivym
uzneseniam) bude zaznamenany v notarskej zapisnici vyhotovenej na Schodzi, pricom jeden odpis
bude vyhotoveny pre Emitenta pritomnym notarom. Zapisnice, ktoré budi nalezite uschované u
Emitenta, budt nevyvratitelnym dokazom o skuto¢nostiach v takychto zapisniciach obsiahnutych a
pokial’ sa nepreukdze opak, budu preukazovat’ skutocnost’, ze sa kazdd Schddza, ktorej priebeh bude
v zapisnici zaznamenany, nalezite zvolala a/alebo konala a Ze vSetky uznesenia takej Schddze boli
prijaté v stlade s poziadavkami podmienok Dlhopisov. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ do 14
dni odo dna jej vyhotovenia.

Na priebeh a rozhodovanie Schddze sa v miere v akej nie si upravené v Podmienkach vztahuju
ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

Prava nesihlasiacich alebo nehlasujiicich MajitePov

Ak Schodza odsuhlasi zmeny nélezitosti Dlhopisov uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e), f), k), m) a
n) Zakona o dlhopisoch, atiez v pripadoch, v ktorych Schddza neodsuhlasila uplatnenie prava
predcasnej splatnosti z dévodu nastania Pripadu neplnenia zavizkov podl'a odseku 15.1(a) alebo
15.1(b) vyssie, moéze Majitel’, ktory podl'a zapisu hlasoval na Schddzi proti navrhu alebo sa Schodze
nezucastnil, poziadat' o predCasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu s tpravou podla ¢lanku
15.5 alebo o zachovanie prav a povinnosti Emitenta a Majitela podla Podmienok v zneni
neovplyvnenom rozhodnutim Schodze (d’alej len Ziadost’).

Ziadost musi byt podana do 30 dni od konania Schodze, inak pravo podla tohto odseku zanika.
Emitent je povinny do 30 dni od dorugenia Ziadosti vyplatit’ Majitel'a v sulade s ¢lankom 15.5 a 14
vyS§ie alebo zabezpelit' vo¢i tomuto Majitelovi zachovanie Podmienok v zneni neovplyvnenom
rozhodnutim Schédze.

Pravo pozadovat’ predCasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu s tpravou podla ¢lanku 15.5ma
tiez kazdy Majitel' v pripade, ak nastal a pretrvava Pripad neplnenia zavdzkov a Emitent napriek
doruceniu ziadosti Majitel'ov podl'a ¢lanku 19.1 vyssie nezvola Schodzu ani do jedného mesiaca od
uplynutia lehoty na zvolanie Schddze podl'a odseku 19.2 vyssie.

V maximalnom rozsahu povolenom prislusnymi pravnymi predpismi ma kazdy Majitel pravo
pozadovat’ predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu vratane pomerného vynosu podl’a tohto
odseku iba v pripade akboli Nadradené uvery splatené.

OZNAMENIA

Akékol'vek oznamenia Majitelom podl'a tychto Podmienok alebo inak v stvislosti s Dlhopismi buda
riadne vykonané a platné, pokial’ budu uverejnené v slovenskom jazyku na webovom sidle Emitenta
www.eurovea.sk/informacie-pre-investorov.

Tieto Podmienky st spristupnené v slovenskom jazyku na webovych sidle Emitenta
www.eurovea.sk/informacie-pre-investorov, v sekcii Informacie pre investorov a dalej v sidle
Emitenta na adrese Pribinova 10, 811 09 Bratislava a v Uréené prevadzkarni v pracovné dni v ¢ase
od 9:00 do 16:00 hod, a to na nosic¢i informacii, ktory investorom umoziiuje reprodukciu Podmienok
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(©)

(d)

21.

21.1

21.2

v nezmenenej podobe a uchovanie Podmienok tak, aby mohli byt vyuzivané asponn do datumu
splatnosti Dlhopisov.

Ak stanovia kogentné pravne predpisy pre uverejnenie niektorého z oznameni podla tychto
Podmienok iny spdsob, bude takéto oznamenie povazované za uverejnené jeho uverejnenim
spdsobom predpisanym prislusnym pravnym predpisom. Ak bude niektoré ozndmenie uverejiiované
viacerymi spdsobmi, bude sa za datum takého ozndmenia povazovat’ ddtum jeho prvého uverejnenia.

Akékol'vek oznamenie Emitentovi podl'a tychto Podmienok alebo inak v suvislosti s Dlhopismi bude
riadne vykonané a platné, pokial’ bude doru¢ené na nasledovnu adresu:

Retail Property Finance I, s.r.o.
Pribinova 10
811 09 Bratislava

Slovenska republika

alebo na aktkol'vek int adresu, ktora bude Majitelom dlhopisov ozndmend spésobom uvedenym v
predchadzajicom odseku tohto ¢lanku.

VYKLAD, ROZHODNE PRAVO, SPORY A JAZYK
Rozhodné pravo a rieSenie sporov

Akékol'vek zmluvné aj mimozmluvné prava a zavizky vyplyvajace z DIhopisov a tychto Podmienok
sa budu riadit’ a vykladat’ v sulade s pravnym poriadkom Slovenskej republiky a akékol'vek spory
vyplyvajuce z Dlhopisov a tychto Podmienok buda rozhodované prislusnym sidom Slovenskej

republiky.
Jazyk

Tieto Podmienky st vyhotovené v slovenskom jazyku. Podmienky moézu byt preloZzené do
anglického alebo inych jazykov. V pripade akychkol'vek rozporov medzi réznymi jazykovymi
verziami bude rozhodujica slovenska jazykova verzia.
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VBrafislave, dta. 4 F-9 . 2019

Za Emitenta, spolo¢nost’ Retail Property Finance I, s.r.o0.

/X

Meno: Radoslay’Mo
Funkcia; konatel
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(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

DALSIE INFORMACIE O DLHOPISOCH A PONUKE

Nasledujuce clanky su uvadzané len pre informacné ucely. Nie su sucastou pravne zavizného textu
Podmienok ako vymedzenia prav a povinnosti Emitenta a Majitelov.

PODMIENKY PONUKY

Dlhopisy budu vydavané na zéklade ponuky, pre ktorti sa v zmysle § 120 ods. 3 pism. d) Zakona o
cennych papieroch nevyzaduje vyhotovenie a zverejnenie prospektu a buda pontkané investorom
v Slovenskej republike prostrednictvom spolocnosti J & T BANKA, a.s., so sidlom Praha 8§,
Pobiezni 297/14, PSC 18600, Ceska republika, ICO: 47115378, zapisana v obchodnom registri
vedenom Mestskym stidom v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢.: 1731, ktora posobi v Slovenskej republike
prostrednictvom svojej pobocky J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom
Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenskd republika, ICO: 35 964 693, zapisanej v
obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1., oddiel: Po, vlozka ¢. 1320/B (d’alej len Hlavny
manazér).

Predpokladany objem Emisie (t.j. najvyssia suma menovitych hodn6t Dlhopisov) je do 25 000 000
EUR. Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 100000 EUR. Cinnosti spojené s vydanim a
upisovanim vSetkych Dlhopisov bude zabezpecovat Hlavny manazér. Emitent pred vydanim
Dlhopisov uzavrie s Hlavnym manazérom zmluvu o umiestneni Dlhopisov.

Ponuka potrva odo diia 20. méja 2019 (vratane) a skonc¢i dita 20. méja 2020 (vratane) (dalej len
Datum ukondenia ponuky). Emitent si vyhradzuje pravo ukonéit ponuku aj pred Datumom
ukoncenia ponuky, a to v pripade, ak bude celkova menovita hodnota Emisie investormi upisana v
celom objeme. Emisia Dlhopisov sa tiezZ bude povazovat’ za Gspe$ne upisani uplynutim Datumu
ukoncenia ponuky, a to aj v pripade, Ze celkova menovita hodnota emisie nebude investormi upisana
v celom objeme.

Predpokladana lehota vydéavania a zapisu Dlhopisov (i) na ucty prvych Majitelov vedené
Centralnym depozitarom alebo (ii) na ucty prvych Majitelov vedené prislusnymi ¢lenmi Centralneho
depozitara, alebo (iii) na drziteI'ské ucty osob, ktoré eviduji prvych Majitel'ov, bude najneskor jeden
tyzden odo dna Datumu ukonéenia ponuky. Dlhopisy budu pripisané na prislusné ¢ty Majitel'ov na
zaklade pokynu Hlavného manazéra bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu a splneni ostatnych
podmienok Hlavného manaZzéra.

Podmienkou ucasti na ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom. Minimalna
vyska objednavky je stanovena na jeden kus Dlhopisu. Maximalna vyska objednavky nebola
Stanovena, je obmedzena len najvysSou sumou menovitych hodnét vydavanych Dlhopisov. Hlavny
manazér moze objednavky kratit. Prislusné zmluvy a objednavky budu investorom k dispozicii
u Hlavného manazéra.

V suvislosti s upisanim Dlhopisov bude Hlavny manazér uctovat’ investorom poplatok podla svojho
aktualneho sadzobnika, v sti¢asnosti vo vyske 0,60 % z objemu obchodu. Ak je vysporiadanie
obchodu na iny ako drzitel'sky cet, poplatok je vo vyske 1,00 %, minimalne 480 EUR. Aktualny
sadzobnik Hlavného manazéra je uverejneny na www.jtbanka.sk, v Casti UZzito¢né informacie,
pododkaz Sadzobnik poplatkov J & T Banky, a.s., pobo¢ky zahrani¢nej banky. V pripade zruSenia
objednavky investorom budu investorovi vsetky financné Ciastky urcené na nakup Dlhopisov
bezodkladne vratené.

So ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na zaklade pevného zavizku.
Hlavny manaZér sa v zmluve 0 umiestneni Dlhopisov zaviazal vynaloZit' vSetko primerané usilie,
ktoré od neho moZno rozumne pozadovat, aby vyhl'adal investorov a zabezpecil tak umiestnenie a
predaj Dlhopisov s tym, ze Dlhopisy budu pontkané a umiestiiované prostrednictvom Hlavného
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manazéra v Slovenskej republike formou ponuky, na ktor sa nevztahuje povinnost’ vypracovat’ a
zverejnit’ prospekt cenného papiera.

(h) Emitent neuzatvori so ziadnym subjektom pevni dohodu o vykonavani sprostredkovatela alebo
podpore likvidity pri sekundarnom obchodovani s Dlhopismi. Emitent si vyhradzuje pravo (nema
vSak povinnost’) dojednat’ takéto dohody kedykolI'vek po Datume ukoncenia ponuky.

2. VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje
vymahanie narokov voci Emitentovi podla prava akéhokolvek iného statu. Toto zhrnutie vychadza z
pravnych predpisov ucinnych ku diu, ku ktorému boli tieto Podmienky vyhotovené a moze podliehat
naslednej zmene (i s pripadnymi retroaktivnymi ucinkami). Informdcie uvedené v tomto clanku su
predlozené len ako vSeobecné informdacie pre charakteristiku pravnej situdcie a boli ziskané z
pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat na informacie tu uvedené a odporuca sa im,
aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otazky vymahania sukromnopravnych zavizkov voci
Emitentovi.

@) Pre tcely vymdhania akychkolvek stkromnopravnych narokov voc¢i Emitentovi suvisiacich so
zakupenim alebo v suvislosti s drzanim Dlhopisov su prislusné sudy Slovenskej republiky. Vsetky
prava a povinnosti Emitenta vo¢i Majitel'om sa riadia slovenskym pravom. V désledku toho je len
obmedzena moznost domahat’ sa prav voc¢i Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sidmi alebo
podl'a zahrani¢ného prava.

(b) V Slovenskej republike je priamo aplikovatel'né Nariadenie Brusel I (recast). Na zaklade Nariadenia
Brusel | (recast) su s urcitymi vynimkami uvedenymi v tomto nariadeni sudne rozhodnutia vydané
sidnymi organmi v ¢lenskych 3tatoch EU, v obéianskych a obchodnych veciach vykonatelné v
Slovenskej republike a naopak, stidne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v Slovenskej republike
v ob¢ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v ¢lenskych $tatoch EU.

) V pripadoch, kedy je pre ucely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vyli¢ena aplikacia
Nariadenia Brusel I (recast), ale Slovenskd republika uzavrela s urCitym Statom medzinarodnu
zmluvu o uznavani a vykone sudnych rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti
takéhoto Statu v sulade s ustanovenim danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy
moézu byt rozhodnutia cudzich saidov uznané a vykonané v Slovenskej republike za podmienok
stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb. o medzinarodnom prave sikromnom a procesnom, v zneni
neskorsich predpisov. Podl'a tohto zdkona nemozno rozhodnutia justi¢nych organov cudzich Statov
vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona o medzinarodnom prave sukromnom a
procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (spolo¢ne d’alej len cudzie rozhodnutia) uznat’ a
vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spadd do vylucnej pravomoci organov Slovenskej republiky alebo
organ cudzieho Statu by nemal pravomoc vo veci rozhodnut’, ak by sa na posudenie jeho pravomoci
pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie su pravoplatné alebo vykonatelné v State, v
ktorom boli vydané, alebo (iii) nie si rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ucastnikovi konania,
vo¢i ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odnata moznost’ konat’ pred
tymto organom, najmé ak mu nebolo riadne doruc¢ené predvolanie alebo navrh na zacatie konania;
splnenie tejto podmienky stid neskiima, ak sa tomuto ucastnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo
a ucastnik sa proti nemu neodvolal alebo ak tento Gcastnik vyhlasil, Ze na skiimani tejto podmienky
netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci pravoplatne rozhodol alebo je tu skorSie cudzie
rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spiiia podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by
sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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3.1

ZDANENIE, ODVODY A DEVIZOVA REGULACIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Text tohto clanku je iba zhrnutim uréitych danovych a odvodovych suvislosti slovenskych pravnych
predpisov tykajucich sa nadobudnutia, viastnictva a disponovania s Dlhopismi a nie je
vycCerpadvajucim suhrnom vSetkych danovo relevantnych suvislosti, ktoré mozu byt vyznamné z
hladiska rozhodnutia investora o kiupe Dlhopisov. Toto zhrnutie nepopisuje darniové a odvodové
suvislosti vyplyvajuce z prava akéhokolvek iného statu ako Slovenskej republiky. Toto zhrnutie
vychadza z pravnych predpisov ucinnych ku dnu, ku ktorému su tieto Podmienky vyhotovené a moze
podliehat naslednej zmene aj s pripadnymi retroaktivaymi ucinkami. Investorom, ktory maju zaujem
o kupu Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a daniovymi poradcami o
danovych, odvodovych a devizovo-pravnych dosledkoch kupy, predaja a driby Dlhopisov a
prijimania platieb z Dlhopisov podla danovych a devizovych predpisov a predpisov v oblasti
socidlneho a zdravotného poistenia platnych v Slovenskej republike a v Stdatoch, v ktorych su
rezidentmi, ako i v Statoch, v ktorych vynosy z drzby a predaja Dlhopisov mozu byt zdanené.

Zdanenie a iné odvody z Dlhopisov v Slovenskej republike

V zmysle Zakona o dani z prijmov st vo v§eobecnosti prijmy pravnickych osob zdanované sadzbou
21% a prijmy fyzickych osdb zdatiované sadzbou 19% s vynimkou ak ide o prijmy prekracujuce v
danom roku 176,8 - nasobok Zivotného minima, ktoré su zdatiované sadzbou 25%.

Dan z prijmu z vynosov (urokovy prijem)
Podl’a prislusnych ustanoveni Zakona o dani z prijmov:

@) urokové vynosy z Dlhopisov plynuce danovému nerezidentovi nepodliehaju dani z prijmu v
Slovenskej republike;

(b) urokové vynosy z Dlhopisov plyntice daniovému rezidentovi nepodliehaju dani vyberanej
zrazkou, ale budu sucast’ou zakladu dane z prijmov.

Ked’ze zédkonna uprava dani z prijmu sa mdze pocas doby splatnosti Dlhopisov zmenit, vynos z
Dlhopisov bude zdanovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania.

Emitent neposkytne Majitelom ziadnu kompenzaciu alebo navySenie v suvislosti so zdanenim, ani
nema povinnost’ kompenzovat’ investorom akékol'vek iné danové naklady v suvislosti s Dlhopismi.

Dar z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované¢ pravnickou osobou, ktora je slovenskym dafovym
rezidentom alebo stdlou prevadzkarniou danového nerezidenta - pravnickej osoby, sa zahffiaji do
vSeobecného zakladu dane podliehajicemu zdaneniu prisluSnou sadzbou dane z prijmov
pravnickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované kumulativne za vSetky Dlhopisy predané
v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie si vo vSeobecnosti dafiovo uznatelné s vynimkou
Specifickych pripadov stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom
alebo stalou prevadzkariiou danového nerezidenta - fyzickej osoby, sa vSeobecne zahfnaju do
bezného zakladu dane z prijmov fyzickych osob. Straty z predaja Dlhopisov kalkulované
kumulativne za vSetky Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdanovacom obdobi nie
je mozné povazovat za danovo uznatené. Ak fyzickd osoba vlastni Dlhopisy prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu dlhsie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z
prijmov, okrem prijmu z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.
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3.2

(@)

(b)

(©)

(d)

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym danovym nerezidentom, ktoré¢ plyna od
slovenského datiového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského danového nerezidenta, su
vSeobecne predmetom zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusna zmluva o
zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z DIhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré su v Slovenskej republike povinne zdravotne
poistené, podlichaji odvodom zo zdravotného poistenia.

Devizova regulacia v Slovenskej republike

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Slovenskej republike predmetom devizovej regulacie.
Cudzozemski Majitelia za splnenia urcitych predpokladov moézu nakupit’ penazné prostriedky v
cudzej mene za slovenski menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat' tak ciastky
zaplatené Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

UPOZORNENIE PRE INVESTOROV

Podmienky umoznuju pred¢asné splatenie Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta alebo, v pripade
existencie Pripadu neplnenia zavézkov, z rozhodnutia Majitel'a po rozhodnuti Schodze o uplatneni
prava predCasnej splatnosti. Podmienky takisto umoziujii Majitelovi v pripade zmeny kontroly
Emitenta poziadat’ Emitenta o odktpenie vSetkych nim vlastnenych Dlhopisov.

Podmienky predpokladajii v tomto pripade uréity mimoriadny tGrokovy vynos z Dlhopisov v
zavislosti od zostavajtcej doby ich splatnosti. Napriek tomu ale v takomto pripade dojde ku krateniu
vynosu z DIhopisov, tak ako je podrobne uvedené v ¢lanku 13.5 a 13.6 Podmienok.

Akakol'vek predCasna splatnost’ alebo odkupenie Dlhopisov je podmienena tym, ze v dobe kedy
0 predCasnej splatnosti Dlhopisov bude rozhodovat’ Emitent alebo Schodza (alebo Majitel’ poziada
0 odkupenie Dlhopisov), doslo k uplnému splateniu Nadradenych uverov. Do definicie Nadradenych
uverov pritom spada aj zadlzenie spolocnosti ARMATI a Rucitel’a, ¢o st spolo¢nosti odlisné od
Emitenta.

Napriek tomu, Ze Podmienky obsahuju rézne negativne a iné zavazky Emitenta a Rucitel'a, vratane
obmedzenia zmeny kontroly Emitenta a dodrzovania minimalneho vlastného imania Skupiny,
ktorych poruSenie Standardne zaklada pravo Schodze pozadovat’ predCasnu splatnost Dlhopisov,
Majitelia nebudi opravneni uplatnit’ ani poZadovat’ pred¢asnu splatnost’ Dlhopisov ak
Nadradené uvery neboli uplne splatené . Splatenie Nadradenych Gverov pritom Emitent nemoze
zaruCit’ a ani v celom rozsahu ovplyvnit.
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PRILOHA C. 1
KOPIA RUCITEESKEHO VYHLASENIA
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RUCITELSKE VYHLASENIE

vo vzt’ahu k dlhopisom emitenta
Retail Property Finance I, s.r.o.

v celkovej menovitej hodnote emisie do

25.000.000 EUR
splatnych v roku 2026

ISIN: SK40000135301

Vzhl’adom na to, Ze:

(A} Spoloénost’ Retail Property Finance I,

®)

©

$.r.0., so sidlom Pribinova 10, 811 09
Bratislava, ICO: 52261 913, zapisand v
Obchodnom  registri Okresného  stidu
Bratislava I, Oddiel: B, Vlozka &.: 135971
(d'alej len Emitent), ma v timysle vydat
dlhopisy v zaknihovanej podobe vo forme
na doruditela s nulovym Grokovym
vynosom a splatnostou v roku 2026, s
menovitou hodnotou kazdého dlhopisu
100.000 EUR, s celkovou menoviton
hodnotou dlhopisov do 25.000.000 EUR,
ISIN: SK4000015301 (d'alej len Dlhopisy
alebo Emisia). Dlhopisy budi vydané
v stlade s emisnymi podmienkami
Dlhopisov RPF 1 2026 zo diia 17. maja
2019 (d’alej len Podmienky dlhopisov).

Emitent uzavrel v stvislosti s Dlhopismi
zmluvu so spoloénost'ou J&T BANKA, a.s.
so sidlom Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8,
Ceskd republika, ICO: 471 15 378,
zapisanou v obchodnom registri vedenom
Mestskim stdom v Prahe, oddiel: B,
vioZka &.: 1731, pdsobiacou v Slovenskej
republike prostrednictvom svojej pobolky
J&T BANKA, as., pobotka zahraniénej
banky, so sidlom Dvofakovo nabreZie 8,
811 02 Bratislava, Slovenskad republika,
ICO: 35 964 693, zapisanej v obchodnom

registri Okresného sadu Bratislava I,
oddiel: Po, vlozka 8. 1320/B (dalej len
Administritor), podla ktorej
Administritor okrem iného vykonava
funkciu platobného agenta vo vztahu
k Dihopisom (Zmluva
s administratorom).

Jedingm  spoloénikom  Emitenta  je

spolotnost TRENESMA LIMITED, so
sidlom Kyriakou Matsi, 16, EAGLE
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GUARANTEE

in relation to the bonds issued by
Retail Property Finance I, s.r.o.

with aggregate nominal value of up to

EUR 25,000,000
due in 2026
ISIN: SK4000015301
‘Whereas:
(A) Retail Property Finance I, s.r.o., with its

(B)

©

registered seat at Pribinova 10, 811 09,
Bratislava, ID No.: 52 261 913, registered
in the Commercial Register of the District
Court Bratislava I, Section Sro, Insert No.
135971/B (the Issuer), intends to issue
book entered bearer bonds with zero
interest rate and due in 2026, with the
nominal value of each bond being EUR
100,000, with aggregate nominal value of
the bonds of up to EUR 25,000,000, ISIN:
SK4000015301 (the Bonds or Issue). The
Bonds will be issued in accordance with
the terms and conditions of the Bonds RPF
I 2026 dated 17 May 2019 (the Bonds
Terms).

In connection with the Bonds, the Issuer
has entered into an agreement with J&T
BANKA, a.s., with its registered seat at
Pobiezni 297/14, 186 00 Prague 8, Czech
Republic, ID No.: 471 15 378, registered in
the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, File
No: 1731, acting in the Slovak Republic
through its branch J&T BANKA, as.,
pobo¢ka zahraniénej banky, with its
registered seat at Dvoidkovo nabrezZie 8,
811 02 Bratislava, Slovak Republic, ID
No.: 35 964 693, registered in the
Commercial Register of the District Court
Bratislava I, Section: Po, Insert no. 1320/B
(the Administrator), under which the
Administrator acts as, among others, the
payment agent in relation to the Bonds (the
Administrator Agreement).

TRENESMA LIMITED, with its
registered seat at Kyriakou Matsi, 16,
EAGLE HOUSE, 8th floor, Agioi



1.1

1.2

(D)

HOUBSE, 8th floor, Agioi Omologites, 1082
Nikézia, Cyperska republika (d’alej len
RuciteP), KedZze Rucitel' priamo tplne
vlastni a ovlada Emitenta, je v zaujme
Ruditel'a, aby Emisia bola speine
Zrealizovand.
Rucitel’ si Zelda zabezpedit zdvizky
Emitenta z Dlhopisov prostrednictvom
ruditel'ského vyhlasenia, ktoré je dalej
Specifikované niz$ie (dalej len Ruditel’ské
vyhlasenie) a ktoré je urobené v prospech
vietkych Majitel'ov Dihopisov
definovanych v Podmienkach dlhopisov
(d’alej len Majitelia dlhopisov).

RUCITEDSKE VYHLASENIE
RUCITELA

Rucitel sa tymto bezpodmieneéne a
neodvolatelne zaviizuje podl'a ustanovenia §
303 =zdkona ¢&.513/1991 Zb., Obchodny
zakonnik, v zneni neskorfich predpisov
(d'alej len Obchodny zikonnik) kazdému
Majitelovi dlhopisov, Ze ak Emitent z
akéhokolvek ddévodu nesplni akykolvek
Zabezpedeny zavizok (ako je definovany
niziie) v ded jeho splatnosti a takéto
neplnenie pretrviava dlh$ie ako 10 dni,
Rucitel na pisomnil vyzvu Majitela
dlhopisov zaplati takn Ciastku nepodmicnene
a bezodkladne namiesto Emitenta v silade
s ¢astou 4 tohto Ruditel'ského vyhldsenia.
Ustanovenie § 306 ods. 1 Obchodncho
zékonnika sa nepouZije a Majitel’ dlhopisov
nebude povinny vyzvat’ Emitenta na splnenie
splatného  Zabezpefeného  zavizku =z
Dihopisov predtym, ako si uplatni svoje
prava podla tohto Ruéitel'ského vyhldsenia
voéi Rugitelovi.

Pre udely tohto Rutitel'ského vyhlasenia sa
za Zabezpecené zaviizky povazuju (i)
akékol'vek pefiazné zavdzky Emitenta vodi
Majitelom  dlhopisov  vyplyvajice =z
Dlhopisov, najmd zavizok zaplatit’ menovitl
hodnotu Dlhopisov a (ii) akékol'vek pefiazné
zaviizky Emitenta voéi Majitelom dihopisov,
ktoré wvznikli alebo mbzu vzniknat v
ddsledku neplatnosti, neacinnosti a/alebo
nevymahatel'nosti povinnosti z Dlhopisov
{(vratane zavazkov zodpovedajtcich
bezddvodnému obohateniu),
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1.2

Omologites, 1082 Nicosia, Republic of
Cyprus (the Guarantor) is the sole
shareholder of the Issuer. As the Guarantor
wholly owns and controls the Issuer, it is in
the interest of the Guarantor to have the
Issue successfully implemented.

The Guarantor wishes to secure the Issuer's
obligations from the Bonds by a guarantee,
which is further specified below (the
Guarantee) and which is provided in
favour of all Bondholders defined in the
Bonds Terms (the Bondholders).

GUARANTEE

The Guarantor hereby unconditionally and
irrevocably undertakes in accordance with
Section 303 of the Act no. 513/1991 Coll.,
the Commercial Code, as amended (the
Commercial Code) to each Bondholder that
if, for any reason, the Issuer fails to fulfil
any of the Secured Obligations (as defined
below) when it becomes due and such failure
is not remedied within 10 days, the
Guarantor shall, upon written request of a
Bondholder, pay such amount
unconditionally and without any delay
instead of the Issuer in accordance with Part
4 of this Guarantee. Section 306(1) of the
Commercial Code shall not apply and a
Bondholder shall not be obliged to request
the Issuer to fulfil the due Secured
Obligation under the Bonds prior to
exercising its rights under this Guarantee
against the Guarantor

For the purposes of this Guarantee, the
Secured Obligations are (i) any payment
obligations of the Issuer towards the
Bondholders arising under or in connection
with the Bonds, in particular the obligation
to repay the nominal value of the Bonds and
(ii) any monetary obligations of the Issuer
towards the Bondholders that arose or may
arise as a result of invalidity, ineffectiveness
and/or unenforceability of the obligations
under the Bonds (including obligations
corresponding to unjust enrichment).



3.1

3.2

4.1

STATUS RUCITELSKEHO
VYHLASENIA

Zavizky Ruéitela vyplyvajuce z tohto
Rucitelského vyhlasenia predstavuji priame,
vieobecné, nepodmienené, nezabezpedené a
nepodriadené zavizky Ruéitela, ktoré maju
navzajom rovnocenné postavenie (pari
passu) bez akychkolvek  vzajomnych
preferencii a prinajmeniom rovnocenné
postavenie (pari passu) so vietkymi
ostatnymi  teraj§imi  alebo  buddcimi
priamymi, vSeobecnymi, nepodmienenymi,
nepodriadenymi a nezabezpedenymi
zavizkami Ruditela, s vynimkou tych
zavizkov, ktoré mdZu mat prednostné
postavenie vyhradne z titulu kogentnych
ustanoveni pravnych predpisov aplikujicich
sa vieobecne na prava veritelov.

VZTAH K INYM DOKUMENTOM
EMISIE

Rucitel’ tymto prehlasuje a potvrdzuje, Ze sa
oboznamil s Podmienkami dlhopisov
a Zmluvou s administratorom, sthlasi s nimi
abude nimi viazany v zneni vietkych ich
pripadnych zmien a dodatkov vrozsahu, v
akom tieto dokumenty upravuji postavenie,
prava a povinnosti Ruditela.

Definované pojmy uvedené v Podmienkach
dlhopisov maju  vtomto Rugitel'skom
vyhlaseni rovnaky vyznam, ak nie je
uvedené inak.

PLATBY

Ruditel vykond kazdd platbu na zaklade
tohto Ruditel'ského vyhlasenia
prostrednictvom Administratora. Po prijati
Giastky urlenej mna vyplatu Majitel'ovi
dlhopisov vykond Administrdtor v mene
Ruditela platby na prislusny ucet Majitel'a
dlhopisov; ¢lanck 14 Podmienck dlhopisov
(Spdsob, termin amiesto splatenia) sa
pouZije primerane. Pre Glely vykonania
platby ma Administrator pravo poZadovat’ od
Majitela dlhopisov predlozenie dokladov,
informacii asplnenie dalsich naleZitosti
podia &lanke 14.4 Podmienok dihopisov
(Vykonavanie platieb).
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4.1

STATUS OF GUARANTEE

The obligations of the Guarantor under this
Guarantee  represent  direct,  general,
unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of the Guarantor
that are equivalent (pari passu) without any
preferences and at least equivalent (pari
passu) with all other current or future direct,
general, unconditional, unsubordinated and
unsecured obligations of the Guarantor, with
the exception of those obligations that may
have priority solely by virtue of mandatory
provisions of the law applicable to the rights
of creditors generally.

RELATIONSHIP WITH OTHER ISSUE
DOCUMENTS

The Guarantor hereby declares and
acknowledges that it has acquainted itself
with the Bonds Terms and the Administrator
Agreement, agrees with them and shall be
bound by their wording including any
possible amendments and additions thereto,
to the extent these documents govern the
status, rights and obligations of the
Guarantor

The terms defined in the Bonds Terms have
the same meaning in this Guarantee unless
stated otherwise.

PAYMENTS

The Guarantor shaill make each payment
under this Guarantee via the Administrator.
Upon receiving the amount to be paid to the
Bondholder, the Adminisirator shall make
payments to the relevant Bondholder
account on behalf of the Guarantor; Article
14 of the Bonds Terms (Method, Term and
Place of Repayment) shall be applied mutatis
mutandis. For the purpose of making a
payment, the Administrator has the right to
request from the Bondholder the submission
of documents, information and fulfilment of
other requirements under Article 14.4 of the
Bonds Terms (Making Payments).



4.2

Véetky platby vykonané Ruéitelom namiesto
Emitenta na zaklade tohto Rugditel'ského
vyhlasenia budi bez akejkol'vek zrazky dani,
odvodov alebo inych poplatkov, s vynimkou
ak by takéto zraZzky bol povinny vykonat® aj

Emitent alebo Administrator v sflade
s Podmienkami dlhopisov.

VYHLASENIA

Rugitel' tymto vyhlasuje a zaruduje

Majitel'om dlhopisov odo diia Gi€innosti tohto
Ruditelského vyhlasenia az do uplného
uspokojenia  vietkych  Zabezpedenych
zivazkov, ze:

(a) je oprivneny platne vystavit’ toto
Ruéitel'ské vyhlasenie, vykonavat
prava a plnit’ povinnosti vyplyvajice
z tohto Ruéitel’ského vyhlasenia;

(b) mé vietky nevyhnutné opravnenia a
kompetencie na vydanie tohto
Rugitel'ského vyhlasenia; a

) vyhotovil a  obdrzal  vietky

korporatne a iné stihlasy, ktoré si

potrebné mna  vystavenie tohto
Ruditel'ského  vyhldsenia a na
plnenie zavizkov A tohto

Rugitel'ského vyhlasenia.
ROZHODNE PRAVO

Toto Rucitel'ské vyhlasenie a jeho vyklad
ako aj vietky mimozmluvné zavizky
vsuvislosti snim sa riadia pravom
Slovenskej republiky. Toto Ruditelské
vyhlasenie predstavuje zabezpecenie
Dlhopisov  vzmysle §20b zékona &.
530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni
neskor§ich predpisov.

RIESENIE SPOROV

Vietky spory, naroky, rozdiely alebo
rozpory, ktoré vznikli na =zaklade tohto
Ruditel'ského vyhiasenia alebo v savislosti s
nim, vratane vSetkych sporov o jeho
existencii, platnosti, vyklade, plneni,
porudeni alebo zrueni a nasledkoch jeho
zruSenia, sporov vztahujicich sa na
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All payments made by the Guarantor instead
of the Issuer under this Guarantee will be
without any deduction of taxes, levies or
other charges, except if the Issuer or the
Administrator is required to make such
deductions in accordance with the Bonds
Terms.

REPRESENTATIONS

The Guarantor hereby represents and
guarantees to the Bondholders from the
effective date of this Guarantee until full
satisfaction of all Secured Obligations that:

(a) it is authorised to validly issue this
Guarantee, exercise the rights and
perform the obligations arising out
of this Guarantee;

(b) it has all necessary authorisations
and competences to issue this
Guarantee; and

() it has made and received all
corporate and other approvals
required to issue this Guarantee and
to perform its obligations under this
Guarantee.

GOVERNING LAW

This Guarantee and its construction as well
as all non-contractual obligations out of or in
connection with it, are governed by the laws
of the Slovak Republic. This Guarantee is a
security of the Bonds under Section 20b of
the Act No. 530/1990 Coll., on Bonds, as
amended.

DISPUTE RESOLUTION

All  disputes, claims, differences or
discrepancies arising out of or in connection
with this Guarantee, including all disputes
regarding its existence, validity,
construction, performance, breach, or
termination and the consequences of such
termination, disputes relating to the non-



mimozmluvné povinnosti vyplyvajice =z
tohto  RuciteI'ského  vyhlasenia  alebo
stivisiace s nim budu rieSené a s konecnou
platnostou rozhodnuté prislusnym stdom v
Slovenskej republike.

contractual obligations arising out of or in
connection with this Guarantee shall be
finally resolved before a competent court in
the Slovak Republic.

CIASTOCNA NEPLATNOST 8.  PARTIAL INVALIDITY
Ak niektoré ustanovenie tohto Rugitel'ského If any provision of this Guarantee is or
vyhldsenia je alebo sa stane v akomkolvek becomes in any aspect illegal, invalid or
ohlade nezakonnym, neplatnym alebo unenforceable under the laws of any
nevymahatelnym podla prava jurisdiction, it shall not affect the validity or
ktoréhokol'vek pravneho poriadku, nebude enforceability of the remaining provisions of
tym dotknuta platnost’ ani vymahatelnost’ this Guarantee, or the wvalidity or
ostatnych ustanoveni tohto Ruditel'ského enforceability of this provision under the
vyhlasenia, ani pravoplatnost’ a laws of any other jurisdiction.
vymahatelnost’ tohto ustanovenia podla
akéhokol'vek iného pravneho poriadku.
PLATNOST A UCINNOST 9.  VALIDITY AND EFFECTIVNESS OF
RUCITELSKEHO VYHLASENIA GUARANTEE
Toto Rucitel'ské vyhlasenie sa stane platnym This Guarantee shall become valid and
a ucinnym jeho podpisom Rucitelom a effective upon execution by the Guarantor
zostane platné a uéinné v celom rozsahu az and shall remain effective in its entirety until
do uspokojenia vsetkych Zabezpecenych the satisfaction of all Secured Obligations.
zavazkov.
Toto Ruditel'ské vyhlasenie je vyhotovené This Guarantee is executed in Slovak and
v slovenskom a anglickom jazyku. V pripade English language versions. In case of any
rozporov ma prednost’ slovenska jazykova discrepancies, Slovak language version will
verzia. prevail.

V / In Nikozii / Nicosia, diia / on 17. maja / May 2019

TRENESMA LIMITED

5@3 J’Q VO

Meno / Name: Maria Skarpari

Funkcia / Position: riaditel’ / Director
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